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Klicové udalosti

Akciim se ve vétsiné regionl
darilo, nékde se ale projevila
predtucha meénového utahovani

Ocekavani hospodarského oziveni

a obavy z vy$si inflace vedly k vykyvim
na dluhopisech a ménach

Prvni Cast mésice byla pro akcie opét prizniva, ale na-
znaky rychlejsiho ekonomického oziveni ke konci tinora
pfinesly obavy z inflace a utahovani meénové politiky.
K tomu uz zagala pristupovat Cina. Finanénf tituly z vize
vyssich urokd benefitovaly, zatimco hiirfe se vedio utili-
tam Ci zdravotnickému sektoru. Americky i evropsky in-
dex uzavrely s vice nez 2% ziskem, ale stfedoevropsky
CECE EUR poklesl 0 0,7 % kvdili Polsku s vétsi vahou
maloobchodnich titulll. Prazska burza naopak hlasila
rlst o 4 % diky expozici na banky. Pozitivnich prekva-
peni u firemnich vysledk( ubylo, ale ocekavané zisky
byly revidovany nahoru.

Unor byl ve znameni poklesu cen viadnich diuhopist
jak v USA a Némecku, tak v Ceské republice. Slo o re-
flexi ocekavani oziveni hospodarského rlstu a inflac-
nich tlakd, zejména ve Spojenych statech. Na Ceské
dluhopisy ptsobilo také navySeni vyhledu rozpoctové-
ho schodku. Globalni nervozita vedla k oslabeni koruny
i dalsich stfedoevropskych mén. Pro jarni mésice ale
Gekame zlepSeni sentimentu v{ci regionu diky pokroku
ve vakcinaci a oZiveni ekonomické aktivity. Ze strany
ECB Ize Cekat kroky sméfuijici ke snizeni tlaku na rdst
wynost viadnich diuhopisti. Na domacim poli by CNB
meéla drzet Uroky beze zmény minimalné do letnich me-
sictl a ndlada by se mohla zlep$it i v pfipadé ceskych
viadnich dliuhopist.

Akciové indexy 1M M 1R Sowesna
USA (DJIA) 317%  4,37% 21,74% 30932
Némecko (Dax) ~ 2,63% 3,73% 1595% 13786
Stredni Evropa -0,68% 524% -1,51% 1432
Komodity 1M M 1R Sh?(ff;';é
Zlato -6,15% -2,41% 9,36% 1734
Ropa Brent 1834% 3896% 30,90% 66,13

Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE

generali-investments.cz
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Udalosti, které hybou trhem

Udalost Vliv na trh Dopady

Americkému trhu prace se podle vSeho podarilo definitivné dostat ze zimni slabosti vyvolané druhou vinou

Ekonomicka data z USA onemocnéni Covid-19. Stalo se tak navzdory extrémné chladnému unorovému pocasi, které negativné
e . 1‘ postihlo aktivitu v fadé odvétvi ekonomiky. Prudky rlst vykézala i data o spotfebé a Ameri¢ané si navic
pozitivne prekvapuj udrzuji vysokou miru Uspor, kterd jim umozni dale zvysit vydaje, jakmile to bude mozné. Dobre se dari
priimyslu i sektoru nemovitosti a napriklad pocty stavebnich povoleni jsou na nejvy$si trovni od roku 2006.
Pocty novych pripadd nové mutace koronaviru v USA se ze svého vrcholu propadly uz téméf na jednu
pétinu, také podet pacientli s onemocnénim Covid-19 v nemocnicich vyrazné pokles!, a to o vice nez 60
%, a témér o polovinu poklesl poc¢et souvisejicich Umrti. To umoziiuje uvolfovat restrikce a rychly postup

Spojené staty jsou podle vSeho

na Uspesné cesté z pandemie. vakcinace (85 mil. davek) a blizici se nastup jarniho pocasi zaroven dava nadgji, Ze aktualni uvolnéni bude
udrzitelné.

. ’ Ocekavani silného ozZiveni globalni ekonomiky se prelila i do komoditnich trh v Cele s kovy a ropou. Cena

Cena ropy prekonala své hodnoty a ropy prekonala 65 dolarti za barel i diky rozhodnuti Saudské Arébie ponechat v platnosti dobrovolné sni-

zeni tézby ve vysi 1 mil. bareld. Pi souc¢asném pozitivnim nastaveni trhii, mézeme ocekavat, ze ceny ropy
v nasledujicim meésici pokofi cenu 70 USD za barel.

Co se tyce ekonomické aktivity, kompozitni (slozeny) PMI indikator pro eurozénu v Unoru vzrostl z Urovné
47,8 na 48,8 a i naddle zlistava pod urovni 50 bodl a signalizuje tak pokracuijici pokles HDP. To znamena,
7e se pro ekonomiku eurozény v prvnim Ctrtleti rysuje scénar technické recese. RUst aktivity ve zpraco-
vatelském primyslu se ale zrychluje a sektor sluzeb alespon hlasi zmirnéni poklesu. Ve 2. Gtvrtleti by mélo
nasledovat obnoveni mezi¢tvrtletniho rastu HDP eurozény.

z doby pred pandemii

Ekonomickeé oziveni
v EU zaostava

Vyvoj fondu

. . Vykonnosti
Néazev fondu ISIN fondu  Spolec¢nost 1 mésic 6 masict 1 1ok 3 roky 5t 1D
Generali Fond ropy a energetiky Cz0008474152 GICEE 517% 20,26% -1,76% -3,42% 17,13% 8,82%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 GICEE -1,64% 22,06% 22,75% 3,18% 47,82% 5,28%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 GICEE -4,68% 1,49% 5,32% 12,77% 24,73% 0,35%
Generali Fond konzervativni CZ0008474145 GICEE -0,47% -0,11% 0,16% 2,85% 3,48% -0,47%
Generali Fond balancovany konzervativni Cz0008471760 GICEE -0,04% 4,80% 4,97% 9,04% 19,60% 0,75%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 GICEE 1,01% 13,17% 20,18% 25,68% 67,67% 3,45%
Generali Fond korporéatnich dluhopist CZ0008471786 GICEE 0,11% 1,68% 2,25% 6,39% 10,83% 0,27%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 GICEE -5,31% -13,37% 7,45% 20,89% 22,62% -7,42%
Generali Fond nemovitostnich akcif CZ0008472396 GICEE 0,00% 11,12% -12,87% 5,70% 22,11% 1,14%
Generali Fond zivé planety CZ0008472693 GICEE -6,90% 18,22% 21,42% 47,91% 70,40% -2,93%
Generali Fond fondd vyvéazeny CZ0008473287 GICEE 0,31% 5,40% 5,79% 8,78% 20,57% 1,35%
Generali Fond fondd dynamicky CZ0008473303 GICEE 0,68% 10,77% 9,12% 12,16% 34,15% 2,85%
Generali Fond vyvéazeny dluhopisovy CZ0008474806 GICEE -0,36% 0,58% 0,66% 3,52% 5,39% -0,31%
Generali Fond silné koruny CZ0008475837 GICEE -2,39% -3,28% -1,22% N.A. N.A. -2,02%
Generali Fond realit CZ0008475928 GICEE 0,04% 0,23% 3,10% N.A. N.A. 0,00%
Generali Fond vychodoevropskych akcif IEOOB3LHP168 GIC -0,95% 11,45% -6,22% -12,19% 19,68% 1,67%
Generali Fond balancovany komoditnf IE00B5Z2VJIM75 GIC -1,22% 8,05% -8,17% -27,62% -21,84% 3,99%
Generali Fond korporatnich dluhopist — dividendova tfida  IEOOB765Y503 GIC 0,21% 2,01% 2,39% 6,57% 9,15% 0,39%
Generali Fond vychodoevropskych dliuhopist IEOOB96J2076 GIC -0,85% -0,87% -3,65% -0,90% 2,30% -0,43%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 GIC -0,03% 0,82% 0,23% 3,39% 2,78% 0,02%
Generali Fond korporatnich diuhopist IEOOBC7GWJ76 GIC 0,27% 2,44% 2,92% 7,85% 10,91% 0,48%
Generali Prémiovy vyvézeny fond IEOOBGLNMF81 GIC 0,04% 5,87% 7,14% 12,52% 24,11% 0,81%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO04 GIC 0,58% 7,81% 8,18% 11,29% 33,03% 2,02%
Generali Fond svétovych akcif IEOOBKZGHM37 GIC -1,36% 9,10% 15,38% 16,51% 45,59% 1,27%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDV649 GIC 1,53% 14,36% 4,40% 15,26% 34,88% 4,68%

N.A. - Udaj neni k dispozici (kratka doba existence fondu); GICEE = Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.; GIC = Generali Invest CEE plc
Uvedené fondy jsou v CZK. Zdroj: GICEE
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Porovnani konkurence

Porovnani konzervativnich fond¢ (28. 2. 2021) Fond 1ok Sroky Olet

Generali Fond konzervativni* 0,16% 2,85% 3,48%

Loss Conseq Invest Konzervativni 1,02% 4,26% 6,69%
° e Generali Fond konzervativni === Conseq Invest Konzervativni

= Amundi GR - Sporokonto —— AXA CZK Konto Amundi CR — Sporokonto -0,27% 0,77% 0,16%

CSOB CZK Medium

106%

AXA CZK Konto 0,07% 2,17% 1,71%
104%
CSOB CZK Medium -0,16% 1,41% 1,17%
102%
100% %W B
98%
96%
Porovnani dluhopisovych fond( (28. 2. 2021) Fond Trok Sroky Slet
gliﬂzrailé;ond korporatnich 225% 6,39% 10,83%
115% p
Conseg t(orporatmch 140% 6,.99% 9,68%
110% dluhopisu

Erste — CS korporétni
dluhopisovy

Amundi CR - Obliga¢ni fond  -1,38% -1,80% -7,88%

0,35% 553% 8,92%

CSOB Dluhopisovy 125% 1,83% -1,13%
e G enerali Fond korporétnich diuhopisti
Conseq Kor porétnich dluhopisi
90% ——Erste - €S korporatni dluhopisovy
= Amundi R - Obligaéni fond
¢SOB Dluhopisovy
85%? < [} [} [} n ©o o 3 o ~ ~ ~ ~N =] =] 0 a a a [} (=3 [=} [=} -
2 e o Fond 1rok  3rok 5 let
Porovnani akciovych fondd (28. 2. 2021) : — Y
Genverall Fond globalnich 20,18% 25.68% 67,67%
znacek
190%
180% e G enerali Fond global nich znaéek ParVeSt EqU”y World LOW 72 88% 22 23% 31 47%
= PARVEST EQUITY WORLD LOW VOLATILITY \olatility ’ ' ’
e ES PA STOCK GLOBAL
——50B Akciovy ‘ ESPA Stock Global 17,88% 42,47% 61,11%
Amundi CR - All Stars Selection A N
CSOB Akciovy 15,14% 27,17% 56,20%

Amundi CR - All Stars

; 11,82% 20,32% 38,60%
Selection

* Trida R fondu
Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE, pocatek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondiim
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Komentar k fondum

DLUHOPISY

Generali Fond konzervativni FKN

Konzervativni fond investuijici prevazné do terminovanych vklada diivéryhodnych
bank a velmi bonitnich dluhopist. Doporuéovany minimalni investiéni horizont
1 rok.

Po dramatickém vyvoji na trhu stétnich i korporatnich diuhopist v minulém roce doslo
ke stabilizaci a trhy se vratily k normalu. Vzhledem k tomu, ze zakladni drokova sazba
CNB béhem roku 2020 spadla téméF na nulu, jsme v situaci, kdy terminované vklady
i Ceské statni diuhopisy s kratkou dobou do splatnosti poskytuji pouze zanedbatelné
vynosy. Z pohledu fondu to znamena, Ze i naddle plati, Ze zajimavéjsi zisky nabizeji
predevsim delsi splatnosti a také firemni dluhopisy. V nasledujicich mésicich ¢ekame
viceméné stabilitu fondu.

Generali Fond korporatnich dluhopis( FKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist. Do-
poruc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Diky extrémné silné a rychlé reakci autorit (centraini banky, viady) na nepfiznivé dasledky
opatfeni za Uc¢elem omezeni Siteni viru Covid-19 korporéatni diuhopisy rychle odmazaly
pokles a pokraduii v rlstu. Aktivita na portfoliu je i naddle vysoka s cilem optimalizo-
vat slozeni portfolia. Investicim predchézi dikladna fundamentélni analyza doplnéna
makroanalyzou, véetné analyzy sektorové, s cilem vyhnout se sektorlm dlouhodobé
postizenym virem Covid-19. Expozice na Rusko a EU je snizena pro nizkou vynosnost.
Nawysili jsme zejména dluhopisy z asijského regionu, ktery pandemif neby! prilis posti-
Zen, a jeho ekonomicky rlist akceleruje. Investice v defenzivnich (kratka durace a/nebo
necyklicky sektor) tureckych dluhopisech drzime, nebot navrat tamni centralni banky ke
standardnimu chovani vrétil investordm divéru v turecké investice. Priimérnou duraci
portfolia jsme ponizili pro omezeni nepfiznivého viivu rlistu dlouhodobych sazeb béhem
ekonomického oZiveni. Vyhled korporatnich diuhopisti povazujeme nadale za pozitivni.

Generali Fond korporatnich dluhopist —
dividendova trida DFKD

Dluhopisovy fond investujici prevazné do kvalitnich firemnich dluhopist.
Vhodny pro klienty, ktefi upfednostiiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy FVD

Fond investuje do mixu statnich a firemnich dluhopisu, pfiéemz prevazna éast
téchto dluhopisti ma investiéni rating. Doporuéovany minimalni investiéni ho-
rizont jsou 3 roky.

Hilavni investi¢ni taktika v letosnim roce 2021 se bude i nadéle zaméfovat predevsim
na investice do korporéatnich dluhopist, predstavuijicich nejzajimavéjsi segment v rdmci
dluhopisovych trh, a to i po vyrazném poklesu rizikové prémie (riist cen dluhopist),
ke kterému doslo béhem druhé poloviny roku 2020. Doplikové bude fond investovat
do Ceskych statnich dluhopisti s delsi duraci, které svymi vynosy prevysuji depozitni
sazby bank.

Generali Fond vychodoevropskych dluhopisti FVED

Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vét$iné do statnich dluhopisG zemi
stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a Ruska. Doporu¢ovany minimalni in-
vesti€ni horizont 5 let.

Priméarnim cilem fondu je investice do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopist
a inkasovat pravidelné urokové platby. Dal$im zamérem je dlouhodoby rast trzni ceny
dluhopist diky poklesu rizikové prirdzky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond
z&asti ménoveé nezajiStén v souvislosti s vyhledem na konvergenci vybranych zemi
regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo kone¢nou
vykonnost fondu.

@ Generali Prémiovy konzervativni fond PKF

Konzervativni fond investuijici prevazné do terminovanych vklada diivéryhodnych
bank a bonitnich dluhopist. Doporuéovany minimalni investiéni horizont 1 rok.

Konec prvniho &tvrtleti byl ve znameni zasadniho obratu na finan¢nich trzich. Nakaza
novym koronavirem a predevsim opatreni viad majici za cil zastavit Siteni epidemie pred-
stavuje pro svétovou ekonomiku otfes srovnatelny, nebo dokonce vétsi, nez byla financni

krize z let 2008 a 2009. Na kapitalovych trzich béhem nékolika méalo dni vyschla likvidita
a doslo k dramatickym poklestim bankovnich a firemnich dluhopist. Pod prodejni tiak se
navic dostaly i statni dluhopisy, nebot pfedstavovaly jednu z mala moznosti, jak ziskat
likviditu. Na tuto situaci zareagovaly centraini banky na celém svete, diky cemuz doslo
k uklidnéni a stabilizaci na trhu diuhopisti. Hlavni investi¢ni taktika se bude v tomto roce
i naddle zaméfovat na investice do statnich a predevsim do korporatnich dluhopist, kde
v priibéhu uplynulého obdobi doslo k vyraznému nardstu vynosd. Korunova tfida aktiv
tohoto fondu pak bude navic profitovat z drokového diferencidlu mezi korunou a eurem,
ktery vSak jiz vyrazné poklesl ze svych historickych maxim a bude klesat i nadale.

Generali Fond balancovany dynamicky — FBD

SmisSeny fond uréeny pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vyhody
akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopist. Vys$si stabilitu fondu
budou zajistovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporu¢ovany mi-
nimalni investi¢ni horizont 8 let.

Fond investuje prostredky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie glo-
bélnich znagek a vybrané postupy fundamentalni analyzy. Mala ¢ast portfolia (do 10 %
majetku) bude investovana do akcii z rozvijejicich se trhd. Pro zvyseni diverzifikace fond
rovnéz investuje (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzéach obchodovanych
fondd. Ke sniZeni volatility fondu slouzi dlunopisové investice, a to jak firemni, tak statni.
Preferované jsou dluhopisy s kratsi splatnosti do 2 let a nizSim kreditnim rizikem, coz
odrazi obdrzeny rating investi¢niho stupné.

Generali Fond balancovany konzervativni FBK

Smiseny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopisti a akcii. Doporu&ovany mi-
nimalni investi¢ni horizont 5 let.

Idedlni fond pro investory, ktefi hledaji bezpedi v dluhopisech a zaroveri se mirné odvazi
investovat do akcii. Zakladnf strategif je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio s cllem
nizké miry kolisani. Dluhopisova Cast portfolia (cca 75 % majetku fondu) je kombi-
naci korporétnich (s podobnym sloZenim jako Fond korporatnich dluhopist) a stétnich
dluhopist s globdlnim zamérenim. Akcie tvofi cca 25 % majetku fondu a jsou Siroce

diverzifikované mezi USA, EU a rozvijgjici se trhy.

Generali Prémiovy dynamicky fond PDF

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investorim. Investiéni strategie umoz-
nuje flexibilné reagovat na udalosti na finanénich trzich a plynule ménit zastou-
peni jednotlivych trid aktiv.

V neutrélnim rozlozeni je vétsina majetku alokovana do akcii a akciovych fondl s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globalnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych indexd, az na urover jednotlivych spolecnosti. Dluhopisovou kotvu tvori
predevsim high yield dluhopisy s kratSi splatnosti, u nichz je vySsi kreditni riziko dobre
zaplacené atraktivnim vynosem a pritom fundamenty emitent( velice dobre predikova-
telné. Investi¢ni vesmir zahrnuje rovnéz komodity. Skladba portfolia vychazi z kombinace
mikro a makro pohledu (pfistup bottom-up a top-down). V turbulentnich dobach se
dynamicky zvy3uje podil konzervativngjsich instrumentd, tj. pfedevsim diuhopisl a na-
strojli penézniho trhu, a portfolio je Iépe chranéno proti piipadnym rizikim, zvysené
volatilité a poklestim. V reakci na aktualni potfeby a vyhled fond aktivné pracuje také
S Ménovou pozici.

Generali Prémiovy vyvazeny fond PVF
Smiseny fond, ktery investuje do Sirokého spektra cennych papirt. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopisi, korporatnich dluhopisti a akcii.
Doporuc¢ovany minimalni investiéni horizont 5 let.

Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 60 % majetku) je kombinaci korporatnich a statnich
dluhopisti s globalnim zamérenim (s podobnym sloZenim jako Fond korporatnich dlu-
hopist). Akciova ¢ast portfolia (cca 35 % majetku) je zaméfena globalné. Rozvinuté trhy
jsou pokryté zejména akciemi globalnich znacek, rozvijejici se trhy jsou pokryté kombi-
naci ETF a jednotlivych akcii. SloZeni akcioveé ¢asti je vybirano metodou TOP-DOWN cili
kombinaci makroanalyz a fundamentalnich analyz jednotlivych akcii.

Fond predstavuje variantu pro investory, kteff chtéji mit Siroce diverzifikované a zarover
vyvazené portfolio. Pro zvysSeni diverzifikace fond rovnéz investuje (do 10 % majetku) do
regulovanych a na burzach obchodovanych fondd. Fond je aktivné fizen, ¢imz mize
investor dosahnout vy$siho zhodnoceni.

generali-investments.cz
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Generali Fond farmacie a biotechnologie FFB

Akciovy fond investujici do akcii firem puisobicich v oblasti zdravotni péée,
farmacie a biotechnologie. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Sektor zdravotni péce prosel turbulencemi na kapitdlovych trzich béhem ,koronavi-
rové"“ krize jen s relativné malou volatilitou a cely lorisky rok zakoncil v mirném plusu.
Rovnéz hojné diskutovana reforma zdravotni péce ve Spojenych statech, diky vitézstvi
umirnéného demokratického kandidata na prezidenta J. Bidena vyrazné priznivéji,
nez jaké bylo ogekavani investorll. Vyraznym pozitivnim impulzem pro cely sektor je
také Uspéesny vyvoj novych ockovacich vakcin proti koronaviru Covid-19 (z nichz dvé
jiz byly schvaleny k nouzovému pouziti v EU a USA) a samoziejmé stdle trva vysoka
aktivita, pokud jde o flze a akvizice. Celkovy vyhled na sektor diky tomu v oc¢ich
investor( zlstava priznivy.

Generali Fond fond(i dynamicky FFD

Fond fondd, ktery investuje predevsim do akciovych podilovych fond. Dopo-
ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Aktivné fizeny fond, kde prevazuje akciova slozka (80 % majetku fondu). SmiSeny fond
je zastoupen 15 procenty. Zbylych 15 procent tvori korporatni dluhopisy, drahé kovy
a nastroje penézniho trhu prostrednictvim investic v pfislusnych fondech.

Generali Fond fondd vyvazeny FFV

Fond fond{, jehoz strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty
a investici do akciovych a komoditnich titull. Doporuéovany minimalni inves-
tiéni horizont 5 let.

Aktivné Fizeny fond, kde nejvétsi vahu maji korporatni dluhopisy (1/3 majetku fondu).
Akciova slozka tvori také priblizné 30 procent fondu. Dalsi komponentou je smigeny fond
tvorici 18 %. K vyssi diverzifikaci slouzi Zlaty fond zastoupeny ve fondu tfemi procenty.
Zbyvajici ¢ast tvori konzervativni slozka, ktera vytvari ,polstar” proti turbulencim.

OVA K
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Generah Fond globalnich znacek *a& FGZ

Akciovy fond investujici do firem obchodovanych na akciovych trzich, které
vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Doporu¢ovany minimalni in-
vestiéni horizont 8 let.

Zékladem Generali Fondu globélnich znacek je vybér 100 titulll s nejhodnotnéjsi globalni
znackou vypracovany spole¢nostmi Interbrand a Brandz. Minuly rok byl pro fond velmi
priznivy, a to diky rychlé reakci centralnich bank a viad celého svéta za ucelem omezeni
nepfiznivych dopadd pandemie Covid-19. V zavéru roku dostaly akciové trhy dalsi ris-
tovy impulz z priznivého vysledku voleb v USA a oproti ocekavani rychlejsiho spusténi
vakcinace. Z toho profitovaly zejména akcie z cyklického, priimyslového a finanéniho
sektoru, bohaté zastoupeného ve fondu. Pozitivni vyvoj ocekavame i v letoSnim roce
diky silnému oziveni ekonomik a firemnich ziskd. Predpokladem pozitivnino vyvoje bude
rychla vakcinace v globainim meéfitku. Nasledny pokles obav domécnosti povede ke
zvy8eni vydajd, firmy obnovi investice a zlepsi se situace na trhu prace. Pro akciové
trhy konzervativné predikujeme ,pouze” primérny rdst, protoZze ekonomické oziveni je
jiz do zna¢né miry diskontovano prostfednictvim zvySenych valuaci pomérovych uka-
zatell a podhodnocenost oproti fixnim aktivim bude snizena rdstem dlouhodobych
bezrizikovych vynosa.

Generali Fond nemovitostnich akcif FNA

Fond investuje do akcii developerskych firem, spole¢nosti, které vlastni, prona-
jimaiji a spravuji nemovitosti. Doporu¢ovany minimalni investiéni horizont 8 let.
Trh komer¢nich nemovitosti patfi v sou¢asné dobé koronavirové krize k velmi postize-
nym sektoréim, kdyz predevsim na podsektory, jako jsou kancelarské budovy, nakupni
centra nebo hotely a sportovni aredly, dopadla velmi tvrdé restriktivni opatfeni nutna
k zastaveni Sifeni nejprve prvni a nasledné druhé viny epidemie nového koronaviru.
Rada z t&chto nemovitosti je opét zcela zaviend, coz je naprosto bezprecedentni
stav, ktery nelze srovnat ani s krizi z let 2008 a 2009. Ur¢itym pfislibem do budoucna
jsou extrémné nizké miry Urokovych sazeb ve svété, které nemovitostnimu sektoru
jednoznaéné pomahaji, a snaha vliad pomoci ekonomice preklenout obdobi, kdy je
aktivita firem, podnikatel(l a v podstaté celé spolecnosti vyrazné omezena. Vlady se
poucily z chyb v priibéhu posledni krize a jejich souasna pomoc je rychla a masivni.
Da se tedy ocekavat, Ze poté, co dojde k masivnimu ockovani, které umozni zrusit
restriktivni opatreni, prijde pomérné silné oziveni.

. Generali Fond novych ekonomik FNE

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, prede-
vim na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporucéovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Akcie rozvijejicich se zemi se po bfeznovych dramatickych vyprodejich nejprve sta-
bilizovaly a nasledné zacal jejich postupny rdstovy trend. Pomohl tomu jednak koor-
dinovany postup centralnich bank a viad, oslabovani amerického dolaru a predevsim
pak zviadnuti epidemie v zemich vychodni Asie v &ele s Cinou, kterd se stala hlavnim
tahounem tohoto rlstu. Pozadu ale nezlstévaly ani zemé jako Tchaj-wan nebo Jizni
Korea, kde se také podafilo vyhnout druhé ving nékazy. Na trhu viak zlstava pritomna
vysoka volatilita. Rok 2021 pak bude ve znameni znovuobnoveného rlstu svétové
ekonomiky, coz by mélo byt pozitivni pro rychle se rozvijejici zemé.

Generali Fond ropy a energetiky FRE

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obort, jako
jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu.
Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Po propadu cen ropy v bifeznu a dubnu lofiského roku se zemim OPEC+ podarilo
stabilizovat hodnotu této komodity na urovni kolem 40 USD/b. Pokud jde o dalsi
vyhled sektoru, ropny trh se nyni ocita v situaci, kdy bude i naddle Celit negativnimu
poptavkovému Soku. Navrat spotfeby ropy na predkrizové Urovné se neocekava drive
nez za dva az tfi roky. Pro ropné akcie je uréujici pfedevsim dlouhodobéjsi vyhled, ktery
je stéle negativni, pokud jde o cenu ropy — ta tak v dohledné dobé nejspie zlstane na
soucasnych nizkych urovnich. Na druhou stranu je nutné pocitat s moznym pozitivnim
prekvapenim, a to jak na strané ropného kartelu OPEC+, tak na strané ekonomické
aktivity. Makroekonomicka data za posledni Ctvrtleti loriského roku prekvapila pozi-
tivné a nebyt druhé viny pandemie, vykonnost svétové ekonomiky by jednoznaéné
predcila ocekavani analytikd.

Generali Fond svétovych akcii FSA

Akciovy fond, ktery investuje pfevazné do kvalitnich svétovych spolecnosti, jez
jsou soucasti globalniho akciového indexu MSCI. Portfolio fondu je Siroce di-
verzifikovano jak na urovni sektord, tak i z regionalniho hlediska. Doporuéovany
minimalni investiéni horizont 8 let.

AZ do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéj-
§ich globalnich znacek, minuly vyvoj fondu tedy vykazoval vysokou korelaci s Fondem
globalnich znacek. Pocinaje rokem 2016 fond zménil ndzev a investiéni strategii a roz-
Sifil tak svdj investicni potencidl zejména o region Emerging markets a sektory, které
akcie globalnich znagek nepokryvaly. Od pocatku roku 2018 doslo ke zméné statutu,
coz fondu umoznilo navysit pozice v tzv. ETF. To umoznuije vice diverzifikovat portfolio
a rozsitil se také véjif novych investi¢nich prileZitosti. Fond tak nyni mdze profitovat mimo
jiné ze spole¢nosti patficich do stfedoevropského regionu, kde vidime zajimavy rastovy
potencidl. V poslednich 2 letech fond zaznamenal vyrazny rlst (+20,9 % v roce 2019,
+10,5% v roce 2020 i navzdory vyrazné volatilité zplisobené pandemii Covid-19) a byl
relativné odolny i béhem mésicl nejvyssi trzni nervozity. Navzdory globalnimu rozsireni
koronaviru, ktery je zdrojem nejistoty a volatility na akciovych trzich, fond t&ézi ze solidnich
a relativné zdravych fundamentd firem, do kterych s opatrnym pristupem investuje. Fond
také plné vyuzivd moznosti ménového zajisténi, jez si klade za cil zmirnit volatilitu aktiv
denominovanych v cizich ménéch.

Generali Fond vychodoevropskych akcii  FVE

Akciovy fond, ktery investuje do spolecnosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy, Rusku a Turecku. Doporu¢ovany minimalni investiéni
horizont 8 let.

Akciové trhy ve vychodni Evropé jsou z velké ¢asti navéazany na zapadoevropske trhy.
Globalni ekonomika se kvdli koronaviru propadla do hluboké recese, kterd jde ruku
v ruce se silnym poklesem ziskd i dividend, pficemZ mezi nejvice zasazené regiony
patii nas stredoevropsky a akcie CEE oproti zbytku svéta v roce 2020 vyrazné zao-
staly. Nicméné rok 2021 bude uz ve znameni prudkého oziveni a zvoleni Bidena novym
americkym prezidentem je pfilezitosti pro Evropu a rozvijejici se trhy. Dllezitou roli déle
hraje mimoradné uvolnéna ménova politika napfi¢ celym svétem a bezprecedentné
nizké vynosy na dluhopisovych a penéznich trzich. Uvedené faktory budou vyznamné
pomahat obnoveni ristu ziskd firem (a vyplaté zadrzovanych dividend). Relativni pod-
hodnocenost evropskych titulll vaci USA je znacnd, pri¢emz jména z regionu stfedni
a vychodni Evropy dokonce obchoduii s hlubokym diskontem i v{ici globalnim rozvije-
jicim se trhdm. Konvergenéni proces s sebou nese mimo jiné tlak na posilovani kurz(
lokélnich mén. Fond je proto zpravidla ménové nezajistény a tato skute¢nost rovnéz
bude v dlouhém obdobf pozitivné ovliviiovat vykonnost fondu.
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Generali Fond Zivé planety FZP

Specialni fond, jehoz strategie je zamérena na investice do spoleénosti, které
se chovaji ekologicky, jsou socialné odpovédné a nejsou jim lhostejné zmény
globalniho klimatu. Doporuéeny minimalni investiéni horizont je 8 let.

Portfolio fondu stéle zdstava siiné co do fundamentu. Jsou v ném zahrnuty prevézné
spolecnosti se silnym rlistovym potencidlem, které prispivaji k udrzitelnému rozvoji. Patii
mezi né nejen vyrobci alternativnich zdrojd energie, firmy ze sektoru odpadového a vod-
niho hospodarstvi, ale i spolecnosti (a¢ podnikajici v jinych odvétvich), spojené napriklad
s uhlikovou neutralitou a dalsimi ekologickymi cili. Fond profituje z trendu zvySujiciho se za-
jmu o spolecenskou odpovédnost; zaznamenal rekordni zhodnoceni v roce 2019 +28 %
a 2020 +29 %. \ykonnost byla i navzdory pandemii rovnéz solidni, mj. diky pokrokim
zaméfujicim se na udrzitelngjsi hospodérstvi. Mezi priklady patfi zavazky uhlikové neutrality
jednotlivych statt po celém svété a tzv. EU Green Deal. Ta si klade za cil ucinit z Evropy
prvni Klimaticky neutralni kontinent. Fond vyuziva nove vznikajici prilezitosti k diverzifikaci
svych investic: vedle akcii od loriského roku také ¢ast svych investic sméfuje do ,zele-
nych“a ,sociélnich® diuhopist (loni vydanych v rekordnim objemu presahujicim 400 miliard
USD). Z nadeho pohledu stéle vidime potencidl pro riist fondu, nebot ekologie a udrzi-
telnost i nadale zGstavaji klicovymi tématy jednotlivych viad a nadnérodnich organizaci.

Upozornéni:

OMODITY

Generali Fond zlaty FZL

Fond investuje prevazné do zlata, stfibra a dal$ich drahych kovi a do akcii fi-
rem tézicich predevsim zlato. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tretina do tézard zlata
a zbylou Cast tvori expozice vadi stibru, platiné a paladiu a hotovost. Dopliikové jsou
do portfolia porizovany dluhopisy z oboru. Fond zajiStuje ménové riziko.

Prestoze je prostfedi zvySenych geopolitickych rizik zpravidla pevné spjaté s vySsimi
cenami zlata, uplynulé mésice jasné demonstrovaly, Ze se nejedna o jediny faktor. Ve-
dle vlivu dolaru hraji mimoradné dlleZitou roli také rediné sazby, které budou s nejvétsi
pravdépodobnosti dominovat i nadale. Synchronizovany pokles trokovych sazeb napiic¢
celym svétem a znovuobnoveni nardstu bilanci centrainich bank zasadné podporily ceny
aktiv v roce 2019 a v tom lonském katapultovaly cenu zlata na nové historické maxi-
mum. Pouze nezbytné technické korekce v prabéhu silného rlstu na akciovych trzich
naznacuii, ze drahé kovy s nejvétsi pravdépodobnosti jesté nefekly své posledni slovo
a nachazime se uprostied dlouhodobého byciho trendu. Pitom investice do priizkumu
novych nalezidt kvili nizkym cenam v predeslych letech zdaleka nedosahuiji rozsahu,
ktery by umoznoval v piistich letech rychle reagovat na piipadny rdst ceny zasadnim
navySenim tézby, protoze rada tézarskych spole¢nosti se stéle potyka s pokraduijicim
poklesem vytéznosti. Bezprecedentni fiskdlni a monetarni impulzy napfi¢ celym svétem
v reakci na situaci okolo koronaviru vytvorily naprosto idedini podminky pro drahé kovy
a jejich tézare. Velky vyhled zUstava i nadale mimoradné priznivy.

Tento materidl ma pouze informacni charakter a nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o névrh k uzavieni smlouvy. Obsazené informace nelze povazovat za doporuceni
k nédkupu, drzeni ani prodeji konkrétniho investi¢niho nastroje. Veskeré informace o trzich jsou pouze indikativni. S vyuzivanim konkrétni poskytované sluzby mohou byt spojena urcita
rizika podle povahy daného investi¢niho nastroje. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prébéhu investiéniho obdobi kolisat a navratnost investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulé
vynosy nezarucuiji vykonnost v budoucnu. Podrobné informace o investi¢nich fondech obhospodarovanych ¢&i nabizenych Generali Investments CEE a zminénych v tomto dokumen-
tu, a to véetné informaci o poplatcich a rizicich, naleznete ve statutech/prospektech prislusnych investi¢nich fondd, popf. v dalich dokumentech. Ty jsou k dispozici na vyzadani

v listinné podobé u Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. a elektronicky jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz.
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